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Resumen

Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 38 y
39 son fundamentales para el reconocimiento y medicién
de activos intangibles e instrumentos financieros,
respectivamente. Sin embargo, existe un vacio en la
orientacién especifica para su aplicacién integrada en
MIPYMES colombianas, lo que genera desafios contables
y financieros. El objetivo de este articulo es analizar desde
una perspectiva critica y analitica la aplicacién conjunta
de NIC 38 y NIC 39 en el contexto de las MIPYMES
en Colombia, enfocdndose en el registro y la medicién
posterior de activos intangibles, para ello, se realizé6 una
revision documental exhaustiva de la normativa vigente,
literatura académica publicada desde 2020, y andlisis de
casos practicos aplicados al sector MIPYME colombiano.
Se empled un enfoque interpretativo para identificar retos,
beneficios y buenas précticas. Dentro de los principales
resultados, se identificaron brechas en la diferenciacion
conceptual entre activos intangibles e instrumentos
financieros, limitaciones en la capacitacién normativa de
las MIPYMES vy beneficios al adoptar un marco integrado
para mejorar la transparencia financiera. Dentro de las
principales conclusiones, se tiene que la integracion de NIC
38 y NIC 39, acompafada de politicas claras y formacién
dirigida, facilita un registro adecuado y medicién posterior
de intangibles en MIPYMES colombianas, promoviendo su
competitividad y acceso a financiamiento.
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Abstract

International Accounting Standards (IAS) 38 and 39 are

Integrated App|ication fundamental for the recognition and measurement of

intangible assets and financial instruments, respectively.
However, there is a gap in specific guidance for their
Of IAS 38 and IAS integrated application in Colombian MSMEs, which
creates accounting and financial challenges. The objective

39 in the I‘ecognition of this article is to analyze from a critical and analytical

perspective the joint application of IAS 38 and IAS 39
in the context of MSMEs in Colombia, focusing on the
and SUbsequent recording and subsequent measurement of intangible
assets. To this end, a comprehensive documentary review

|V|eaSU I‘ement Of of current regulations, academic literature published
since 2020, and analysis of practical cases applied to the
1 I Colombian MSME sector were conducted. An interpretive
Intanglbles for SM ES approach was used to identify challenges, beneéfits,
. . and best practices.Among the main results, gaps in the
IN COIOmbla conceptual differentiation between intangible assets and
financial instruments, limitations in regulatory training for
MSMEs, and benefits of adopting an integrated framework
to improve financial transparency were identified. The main
conclusions are that the integration of IAS 38 and IAS 39,
accompanied by clear policies and targeted training, will
facilitate proper recording and subsequent measurement
of intangible assets in Colombian MSMEs, promoting their

competitiveness and access to financing.

Keywords: Intangible Assets, Colombia,
Financial Instruments, Subsequent

Measurement, SMEs, IAS 38, IAS 39
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Introduccion

Las Micro, Pequenas y Medianas Empresas (MIPYMES) representan un pilar fundamental
en la economia colombiana, abarcando aproximadamente el 90% del tejido empresarial
y contribuyendo sustancialmente a la generacién de empleo y dinamizacién de la
economia nacional [1]. Su correcta gestién contable y financiera es clave para fortalecer
su competitividad y facilitar el acceso a fuentes de financiamiento que permitan su
crecimiento sostenible [2].

Dentro de la estructura patrimonial de las MIPYMES, los activos intangibles como marcas,
patentes, software y licencias han ganado relevancia debido a su potencial para generar
beneficios econdmicos futuros [3]. La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38
establece los lineamientos para el reconocimiento y medicion de estos activos, mientras
gue la NIC 39 regula el tratamiento de los instrumentos financieros, que a menudo estan
vinculados a estos activos o forman parte de las operaciones financieras propias de
estas organizaciones [4].

Colombia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
mediante la Ley 1314 de 2009 [5] y el Decreto 2420 de 2015 [6], que incluyen ajustes
especificos para Pymes con el fin de armonizar la contabilidad nacional con los estandares
internacionales. Esta normativa obliga a las MIPYMES a aplicar dichas normas, sin
embargo, la efectiva implementacion de la NIC 38 y NIC 39 ha presentado mudiltiples
desafios, entre ellos la limitaciéon en la comprension conceptual y en los recursos técnicos
disponibles, aspectos que pueden provocar inconsistencias significativas en el registro
contable y la medicién posterior, afectando la adecuada valoracién y presentacion
financiera [7].

Las NIIF para Pymes estan disenadas para ser una version simplificada de las normas
internacionales completas, facilitando su aplicacion a empresas que no tienen
obligacion publica de rendir cuentas, pero aun asi necesitan ofrecer informacién
financiera transparente y confiable para distintos usuarios externos [8]. En este contexto,
resulta fundamental entender cémo estas normas impactan el proceso contable de las
MIPYMES, especialmente en la integracion y aplicacion conjunta de NIC 38 y NIC 39,
donde la correcta identificacidn y diferenciacién entre activos intangibles e instrumentos
financieros es vital para evitar errores contables que disminuyan la confianza de
inversionistas y entidades financieras [9].

Esta investigacién se propone analizar criticamente la aplicacién conjunta de la NIC 38 y
NIC 39 en el sector MIPYME colombiano, centrandose en los procesos de reconocimiento
y medicion posterior de activos intangibles, con el fin de identificar brechas, retos y
buenas practicas que permitan contribuir al fortalecimiento de la gestiéon contable y
financiera en este sector [10].
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Materiales y Métodos

La presente investigacién se desarrolld6 mediante un disefio cualitativo y analitico,
enfocado en un entendimiento de la aplicacién integrada de la NIC 38 y NIC 39 en el
registro y medicién posterior de activos intangibles en las MIPYMES colombianas. El
enfoque cualitativo se selecciond para abordar andlisis normativos, interpretacion
conceptual y contraste con practicas reales empresariales, aspectos no adecuadamente
cubiertos por metodologias cuantitativas.

El estudio inicia con una revision documental sistematica de fuentes primarias
y secundarias, incluyendo documentos oficiales como el Decreto 2420 de 2015,
orientaciones técnicas de la DIAN, informes académicos revisados por pares, y literatura
especializada tanto nacional como internacional relacionada con las NIIF para Pymes y
la contabilidad de activos intangibles e instrumentos financieros [11]. Esta fase implicé
un muestreo intencional de aproximadamente 50 publicaciones enfocadas en material
posterior a 2020 para asegurar actualidad y relevancia analitica.

El proceso metodoldgico incorpord aspectos relacionados con lectura critica vy
analisis tematico, orientadas a identificar categorias conceptuales relacionadas con el
reconocimiento, medicién y reporte de activos intangibles e instrumentos financieros.
Se aplicd codificacion iterativa, comparaciéon y sintesis, siguiendo procedimientos
reconocidos en investigacién cualitativa contable y normativa.

Se destacan ademds técnicas especificas como el andlisis comparativo de normativas
nacionales e internacionales, la exploracién de brechas conceptuales y normativas,
y la deteccion de practicas empresariales tanto conformes como deficientes a través
de andlisis documentales y revision bibliografica critica. No se incorporaron técnicas
cuantitativas o experimentales dado el enfoque exploratorio del estudio. [10]

El drea de estudio abarca el sector MIPYME en Colombia, caracterizado por su
heterogeneidad y limitaciones en recursos técnicos y humanos para la gestion contable,
la investigacién considera ademas la disponibilidad de informacién técnica y casos
practicos reportados en publicaciones académicas y documentos técnicos regulatorios
aplicables al segmento [12].

Cabe senalar que la investigacién se limita a andlisis documentales sin incluir trabajo de
campo directo, como entrevistas o encuestas a gestores contables y financieros, lo que
representa una oportunidad para futuras investigaciones empiricas complementarias
gue validen y amplien los resultados aqui presentados. Finalmente, la metodologia se
enmarca en principios éticos del rigor académico, procurando objetividad, transparencia
y responsabilidad en la interpretacidon y presentacién de resultados. [13]
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Resultados y Discusion

En esta seccidn se presentan y analizan los hallazgos derivados de la revision documental
y el analisis interpretativo sobre la aplicacién conjunta de las NIC 38 y NIC 39 en las
MIPYMES colombianas, con particular énfasis en el registro y medicién posterior de
activos intangibles, asi como en la adecuada diferenciacidon y contabilizacion de
instrumentos financieros asociados.[9]

contextualizacion de las mipymes en colombia y su reto contable

Las Micro, Pequenas y Medianas Empresas (MIPYMES) constituyen mas del 99%
del total de empresas en Colombia, siendo las microempresas las que comprenden
aproximadamente el 92,9% de este universo empresarial. Estas empresas son
responsables de generar cerca del 79% del empleo formal y de aportar alrededor del
40% al Producto Interno Bruto (PIB) nacional, reafirmando su relevancia estratégica
para la economia colombiana. [20]

En el dltimo reporte del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE),
se reportd un crecimiento del 0,7% en el nimero de microempresas activas durante
2024, todo un indicador de la importancia y dinamismo de este segmento productivo, a
pesar de enfrentar desafios estructurales. Sin embargo, la supervivenciay crecimiento de
las MIPYMES siguen siendo limitadas, pues solo cerca del 30% logra superar los cinco
anos de operacion, situacion influenciada por factores como el bajo acceso a mercados
formales, la limitada integracion tecnoldgica y las deficiencias en gestion empresarial.
[12]

Desde una perspectiva sectorial, la mayoria de estas empresas se concentran en
actividades de comercio, servicios y manufactura. Es importante destacar que el 58,9%
de las MIPYMES atendidas por los programas gubernamentales pertenecen al sector
servicios, incluyendo turismo, seguido del 19,9% en manufacturas y el 11,8% en el sector
agropecuario. En términos geograficos, Bogota y departamentos como Antioquia, Valle
del Cauca y Atlantico concentran la mayor cantidad de micro y pequenas empresas,
dando cuenta de la concentracion econdmica que deben considerar en su estrategia
financiera y contable.[13]

No obstante, las MIPYMES enfrentan retos significativos en su gestidon contable y
financiera. Muchos actores del sector todavia dependen de procesos manualesy sistemas
contables poco sofisticados que limitan la calidad y oportunidad de su informacion
financiera, tal como lo alertan expertos en innovacion tributaria y digitalizacion [13]. Este
panorama condiciona la capacidad de las MIPYMES para cumplir con los requisitos
normativos, acceder a créditos formales y responder eficazmente a las exigencias de
mercados cada vez mas competitivos y regulados.
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Laadopcion obligatoriay laimplementacion efectiva de las NIIF para Pymes, en particular
de las Normas NIC 38 y NIC 39, representan un reto adicional para estas empresas.
Se deben superar importantes barreras técnicas como la comprension y aplicacion
adecuada de los estandares relativos a activos intangibles e instrumentos financieros,
aspectos que inciden directamente en la fidelidad del patrimonio registrado y, por ende,
en la percepcion externa de la solvencia y transparencia financiera [14].

Los programas nacionales de apoyo, como "Colombia Productiva" y otras iniciativas del
Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, han impulsado la formacion, la asistencia
técnicay la incorporacion de tecnologias para mejorar la productividad y la calidad de la
gestion empresarial en miles de MIPYMES, abarcando diversos sectores y regiones, con
impacto en la normalizacién contable y financiera [15].

Portodoello, fortalecer la capacidad gerencial y técnica para aplicar integralmente las NIC
38y NIC 39 en las MIPYMES es una prioridad estratégica para consolidar su desarrollo
sostenible, mejorar su competitividad y abrir oportunidades amplias de financiamiento
formal que aseguren su continuidad y crecimiento en el mercado colombiano.[15]

Hallazgos clave

Las Micro, Pequefas y Medianas Empresas (MIPYMES) juegan un papel decisivo en
la economia pero enfrentan multiples retos estructurales y técnicos para cumplir con
normativas contables internacionales, especialmente en la aplicacién de NIC 38 y NIC
39 para activos intangibles e instrumentos financieros, respectivamente.[13]

La falta de capacitacidon, elevada complejidad normativa y limitaciones tecnoldgicas
dificultan un registro contable transparente y confiable, impactando negativamente
la capacidad para acceder a financiamiento formal y competitivo. Sin embargo, la
adopcion de buenas practicas emergentes como la integracidon de sistemas contables
automatizados y programas de formacidn especializados esta mejorando gradualmente
esta situacion. [14]

Seidentifican desafios clave enlacomprension normativa, recursostécnicos, capacitacion
y transicion a nuevos estandares como NIIF 9, acompanados de recomendaciones
orientadas a superar esas barreras mediante politicas dirigidas, asesorias especializadas
y colaboracion multisectorial. En la figura 1 muestra dichos desafios. [14]
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Desafios NIC 38/39 MIPYMES
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Figura 1. Desafios Nic 38/39 MIPYMES

Fuente: [15]
Distribucion de MIPYMES colombianas y su contribucion economica

Los activos intangibles adquieren un rol estratégico para el valor y la competitividad
de las MIPYMES. El software, las marcas, patentes, licencias y el fondo de comercio,
entre otros activos intangibles, constituyen elementos clave para la diferenciacion en
el mercado, generacién de ingresos futuros y apalancamiento financiero. La correcta
identificacidny valorizacidén de estos activos pueden reflejarse en la calidad del patrimonio
y la capacidad de las MIPYMES para acceder a mayores fuentes de financiamiento. [14]

El predominio de microempresas, aunque potente en generacién de empleo, suele
estar asociado a limitaciones en la formalizacién y en la valoracion adecuada de sus
intangibles, situacién que afecta la transparencia financiera y limita su competitividad.
Por ello, fortalecer la aplicacion y medicion acorde a la NIC 38 de estos activos resulta
fundamental para que las MIPYMES puedan evidenciar su verdadero potencial
econdmico y mejorar su posicionamiento financiero. [10]

Las regiones con mayor concentracién empresarial, como Bogotd, Antioquia, y Valle del
Cauca, presentan oportunidades para potenciar la gestidon de activos intangibles, debido
a la diversidad sectorial y la demanda creciente de innovacion y servicios basados en
conocimiento, donde estos activos cumplen papel decisivo. [12]

Por ende, la integracion efectiva de la identificacion, reconocimiento y medicién
de activos intangibles bajo NIC 38, junto con la adecuada gestion de instrumentos
financieros regidos por NIC 39, constituye un vector esencial para la sostenibilidad y
crecimiento sostenible de las MIPYMES colombianas, alineado con las necesidades del
mercado actual y futuros modelos de financiacién empresarial. Aunado con lo anterior,
en la figura 2 muestra Distribucién porcentual de las MIPYMES en Colombia por tipoy su
contribucion al empleo formal y al Producto Interno Bruto (PIB) en 2025. Este contexto
econdmico pone en evidencia la importancia estratégica de los activos intangibles en
las empresas para fortalecer su competitividad y acceso a financiamiento.[16]
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MIPYMES COLOMBIA: Empleo y PIB 2025
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Figura 2. MIPYMES COLOMBIA: Empleo y PIB 2025

Fuente: [15]

Prevalencia de tipos de activos intangibles en MIPYMES

Los activos intangibles representan un componente fundamental en la estructura
patrimonial de las MIPYMES colombianas, especialmente en un entorno econémico
creciente hacia la economia del conocimiento. Estos activos, definidos como bienes no
monetarios, sin sustancia fisica pero capaz de generar beneficios econdmicos futuros
[16], incluyen categorias diversas cuyas caracteristicas y prevalencia varian segun el
sector y tamano de la empresa.

Entre los activos intangibles mas comunes en el sector MIPYME destacan el software,
gue comprende tanto programas adquiridos como desarrollos internos, utilizado para
optimizar procesos, gestidon y operaciones; marcas y patentes, que representan la
proteccidn legal y la diferenciacion competitiva en el mercado; licencias y franquicias,
vinculadas a derechos contractuales para operar o distribuir bienes y servicios; y el fondo
de comercio, que refleja la capacidad empresarial para generar ingresos derivada de la
reputacion y clientela consolidada [17].

El software constituye el grupo predominante, representando aproximadamente el
35% de los activos intangibles identificados en las MIPYMES, debido al incremento
en la digitalizacion y automatizacion de procedimientos administrativos y productivos
[18]. Las marcas y patentes, con un 30%, evidencian la importancia de la propiedad
intelectual para la creacién y mantenimiento de ventajas competitivas, mientras que las
licencias representan un 15%, relacionadas con autorizaciones regulatorias y comerciales
necesarias para diversas actividades.

El fondo de comercio, aunque menos comun en microempresas, representa un intangible
clave, especialmente en procesos de combinacién de negocios y adquisiciones,
contabilizando un 10% del total de activos intangibles reportados. Otros intangibles,
que incluyen relaciones comerciales, know-how, y capital humano, completan el 10%
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restante, reflejando la creciente valoracion de estos elementos en la gestién empresarial
moderna [19], el figura 3 explicita lo descrito anteriormente.

La correcta identificacién, reconocimiento y medicién de estos activos intangibles bajo
la NIC 38 es vital para reflejar adecuadamente el valor econémico de las MIPYMES,
facilitar el acceso al financiamiento y promover decisiones estratégicas basadas en
informacién financiera precisa y oportuna.

Activos intangibles Mipymes
Colombia

H Software

M Marcas y patentes
Licencias

H Fondo de comercio

m Otros

Figura 3. Activos intangibles Mypymes Colombia

Fuente: [19]

Diferenciacion conceptual entre NIC 38 y NIC 39

La Norma Internacional de Contabilidad 38 (NIC 38) esta orientada al tratamiento
contable de los activos intangibles, definidos como activos identificables, no monetarios
y sin sustancia fisica, capaces de generar beneficios econémicos futuros para la entidad,
Ejemplos tipicos incluyen marcas, patentes, software desarrollado internamente y
licencias. La NIC 38 establece criterios estrictos para el reconocimiento inicial basado
en la identificabilidad, control y la posibilidad de medir confiablemente su costo [20].

Por su parte, la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC 39) regula el reconocimiento
y mediciéon de instrumentos financieros, que incluyen activos financieros, pasivos
financieros y derivados. Estos instrumentos son activos o pasivos con composicién
monetaria, tales como préstamos, cuentas por cobrar y pagar, valores negociables y
derivados financieros. Su reconocimiento inicial se realiza a valor razonable, y la medicion
posterior puede variar segun su clasificacion en categorias especificas que afectan cémo
se reflejan revalorizaciones o deterioros en los estados financieros. [20]

La principal diferencia radica en la naturaleza del activo a contabilizar: la NIC 38 se
enfoca en activos con valor econémico pero sin forma fisica ni componente monetario
directo, mientras la NIC 39 comprende activos y pasivos financieros con caracteristicas
monetarias y ciertas condiciones contractuales financieras. Por ejemplo, una marca
registrada se contabilizara bajo NIC 38, mientras que una inversion en bonos se registra
bajo NIC 39. [20]
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El tratamiento contable también varia: la NIC 38 permite modelos de medicién basados
en costo amortizado o revaluacidén segun su vida util, con énfasis en la amortizacién
y pruebas de deterioro para reflejar la depreciacién del valor intangible a lo largo del
tiempo; mientras que la NIC 39 tiene un enfoque centrado en la medicién inicial y
posterior a valor razonable o costo amortizado, gestion de riesgos y bajas contables. [21]

Ambas normas corrigen, en sus respectivos dmbitos, las distorsiones y errores frecuentes
en los estados financieros, pero requieren consideraciones técnicas distintas dadas
la naturaleza diversa de los activos que regulan. Esta diferencia conceptual es critica
para evitar confundirse y corregir activos intangibles como instrumentos financieros
o viceversa, lo que puede distorsionar fundamentalmente la presentacion financiera,
generar riesgos legales y afectar la confianza de los usuarios externos, como inversores
y entidades crediticias. [21]

Asi pues, la NIC 38 y NIC 39, aunque complementarias dentro del marco contable,
representan enfoques diferenciados y especificos que deben ser entendidos y aplicados
correctamente para asegurar la integridad, transparencia y relevancia de la informacién
financiera en las MIPYMES. La tabla | resume lo expuesto anteriormente. [20]

Tabla I. Resumen comparativo de NIC 38 y NIC 39 para MIPYMES en Colombia

Aspecto NIC 38: Activos Intangibles NIC 39: Instrumentos Financieros
Objeto Activos no monetarios sin sustancia fisica Activos o pasivos financieros (monetarios)
Ejemplos Marcas, licencias, software propio Préstamos, valores negociables, derivados
Reconocimiento inicial Costo (precio adquisicion + gastos atribuibles) Valor razonable
Medicion posterior Modelo de costo o revaluacion Costo amortizado, valor razonable con cambios en resultados
Criterios clave Identificabilidad, control y beneficios futuros Clasificacion, deterioro y riesgo crediticio
Aplicabilidad en MIPYMES Uso comun del modelo del costo por simplicidad Desafios en clasificacion y medicion afectan calidad financiera
Normativa de referencia Decreto 2420 de 2015, NIIF para Pymes, CTCP Decreto 2420 de 2015, NIIF para Pymes, CTCP

Registro inicial y medicion posterior segun NIC 38 para MIPYMES

El registro inicial de un activo intangible bajo la Norma Internacional de Contabilidad 38
(NIC 38) se realiza por su costo, que comprende el precio de adquisicién mas todos los
gastos directamente atribuibles necesarios para preparar el activo para su uso previsto.
Tal costo puede derivar de adquisiciones separadas, combinaciones de negocios o
generacion interna, siendo la diferenciacion clave para establecer el momento y monto
del reconocimiento. [21]

El costo de adquisicién separada es sencillo de determinar y normalmente consiste
en el precio pagado a un tercero mas costos adicionales como honorarios legales,
diseno, pruebas y puesta en marcha. Por otro lado, los activos intangibles generados
internamente, especialmente en fases de investigacion y desarrollo, requieren un analisis
riguroso para su reconocimiento. La NIC 38 establece que los costos correspondientes
a la fase de investigacién deben reconocerse como gasto cuando se incurren, mientras
gue los costos en la fase de desarrollo pueden capitalizarse solamente si se cumplen
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estrictos criterios, como la viabilidad técnica y la probable generaciéon de beneficios
futuros. [21]

Para las MIPYMES, este reconocimiento puede ser particularmente desafiante debido a
limitaciones en recursos técnicos y la complejidad que supone diferenciar estas fases, lo
gue conlleva a aplicar en muchos casos politicas simplificadas basadas en el modelo del
costo. No obstante, es fundamental que las empresas adopten practicas que aseguren
la fiabilidad del reconocimiento para reflejar adecuadamente su patrimonio, evitar
sobrevaloraciones y garantizar la transparencia contable. [19]

En cuanto a la medicion posterior, la NIC 38 permite dos enfoques principales: el
modelo del costo y el modelo de revaluacion. El modelo del costo, de uso comun en
MIPYMES, consiste en mantener el activo intangible a su costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. Este método es sencillo y evita
la complejidad técnica y costos asociados a las revaluaciones periddicas, pero puede
conducir a la subestimacion del valor real del activo, especialmente en activos con un
valor de mercado creciente o estratégico para la empresa. [20]

El modelo de revaluacién, aplicable tnicamente cuando existe un mercado activo para el
activo intangible, permite medirlo a su valor razonable menos amortizacién y deterioro,
reflejando mas fielmente su valor econémico. Sin embargo, dada la escasez de mercados
activos para muchos intangibles y la complejidad para su medicion en MIPYMES, su uso
es limitado y requiere estimaciones y documentacion especializada. [15]

Un aspecto de suma importancia en la medicidén posterior es la evaluacion periddica
del deterioro del valor del activo intangible. La NIC 38 establece que se deben realizar
pruebas de deterioro para verificar si el importe en libros del activo excede su importe
recuperable, lo cualimplica reconocer las pérdidas cuando dichas circunstancias ocurran.
Este control es crucial para evitar que los estados financieros reflejen valores inflados
gue puedan inducir a error a los usuarios de la informacién financiera. Concatenado con
lo anterior, se puede indicar que las MIPYMES deben revelar informacién detallada sobre
sus activos intangibles, incluyendo las politicas contables adoptadas, vida util estimada,
métodos de amortizacion, y efectos de la medicién posterior, tal como lo requiere la
NIC 38 para brindar transparencia y facilitar la toma de decisiones por parte de terceros
interesados. [19]

Cuestiones en la aplicacion de NIC 39 en instrumentos financieros

La aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad 39 (NIC 39) en el reconocimiento
y medicién de instrumentos financieros dentro de las MIPYMES presenta multiples
desafiosy problematicas que impactan la calidad e integridad de la informacién financiera
gue estas empresas generan. [21]
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Uno de los principales retos es la complejidad inherente a la norma, la cual establece
criterios exigentes para la clasificacion, reconocimiento inicial y medicidn posterior de
activos y pasivos financieros, incluyendo instrumentos derivados. La NIC 39 requiere
que los instrumentos financieros se reconozcan inicialmente a su valor razonable vy,
posteriormente, se midan segun su categoria, ya sea costo amortizado o valor razonable
con cambios en resultados o patrimonio, reglas que demandan conocimientos técnicos
y procedimientos rigurosos.[21]

En la practica, muchas MIPYMES enfrentan dificultades para aplicar estos criterios
de forma adecuada por limitaciones en capacidad técnica, deficiencias en sistemas
informaticos contables, y carencia de personal capacitado. Esta situacion genera
incertidumbre y errores en la clasificacion de activos financieros, la medicion correcta
del deterioro, y la aplicacién de provisiones para riesgos de crédito, lo que afecta la
fiabilidad de los estados financieros. [21]

Otra cuestion significativa esta relacionada con la transicion hacia la NIIF 9, norma que
reemplaza a la NIC 39 con el objetivo de simplificar y mejorar la clasificacion, medicion y
contabilidad de pérdidas por deterioro de activos financieros. Mientras la NIIF 9introduces
un modelo Unico basado en el modelo de negocio y las caracteristicas contractuales,
ademas de un enfoque prospectivo para el reconocimiento de pérdidas, la NIC 39 utiliza
un sistema basado en reglas y multiples categorias que en la practica ha demostrado ser
mas complejo y a menudo incompatible con las necesidades de MIPYMES. [18]

Adicionalmente, la NIC 39 contempla la contabilizacién de coberturas, instrumento
gue segun estudios es de baja adopciéon en MIPYMES por la complejidad de los
requerimientos y la falta de recursos. Esta baja adopcion implica que las MIPYMES
pierdan oportunidades para gestionar eficientemente riesgos financieros. [15]

Por otra parte, la gestion inadecuada de instrumentos financieros genera asimetrias
en la informacion financiera, como registros tardios, informacidén atrasada con tasas
de interés nominales no efectivas, y falta de actualizacién de valores descontados, lo
cual limita la capacidad empresarial para presentar una imagen precisa de su situacion
econdmica y financiera.[15]

Finalmente, el adecuado control interno y la implementacion de politicas contables
alineadas con la NIC 39, incluyendo capacitacién constante del personal y revision
periddica de los procedimientos, resultan vitales para superar las barreras senaladas
y garantizar la generacion de estados financieros confiables y utiles para la toma de
decisiones estratégicas por parte de las MIPYMES.[16]

En concordancia con lo anterior, los desafios y limitaciones en la aplicacion de la NIC
39 en las MIPYMES reflejan la necesidad de brindar asistencia técnica, formacion
especializada y desarrollo de herramientas tecnoldgicas que faciliten el cumplimiento
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normativo y mejoren la calidad de la informacién financiera presentada. La tabla Il
describe lo enunciado. [20]

Tabla Il. Desafios y recomendaciones para la aplicacién de NIC 38 y NIC 39 en MIPYMES colombianas

Desafios identificados Recomendaciones propuestas
Falta de comprension clara entre activos intangibles e instrumentos financieros Capacitacion técnica especifica y guias sectoriales
Predominio del modelo del costo limita reflejo del valor real Promover metodologias sencillas de valoracion al valor razonable
Carencia de recursos para medicion avanzada y auditoria Apoyos tecnologicos y asesorias externas especializadas
Retos en la transicion de NIC 39 a NIIF 9 Programas educativos practicos sobre nuevas normas
Escasa integracion de politicas y controles internos Implementacion de sistemas contables integrados amigables
Limitaciones en formacion y acceso a informacion técnica Colaboracion entre academia, gremios y reguladores

Implicaciones practicas para la valoracion y financiamiento de MIPYMES

La correcta aplicacion conjunta de las Normas Internacionales de Contabilidad NIC 38
y NIC 39 en las MIPYMES tiene profundas implicaciones practicas que afectan tanto la
valoracidn correcta de sus activos intangibles como la capacidad de acceso a fuentes
de financiamiento.[21]

En primer lugar, la NIC 38 establece que un activo intangible debe reconocerse si
es probable que aporte beneficios econdmicos futuros y su costo puede medirse
confiablemente, aspectos criticos para reflejar fielmente el valor econémico real de
activos como marcas, patentes, licencias y software. El reconocimiento adecuado
implica medir inicialmente el activo por su costo, el cual incluye el precio de adquisicidn
mas todos los gastos atribuibles necesarios para poner el activo en condiciones de uso
(parrafo 24 NIC 38). [20]

Posteriormente, la medicidon puede realizarse bajo el modelo del costo o el modelo de
revalorizacion, aunque este ultimo es poco utilizado en las MIPYMES por su complejidad
técnica y necesidad de mercados activos para la valoracion razonable. No obstante,
el predomino del modelo del costo puede conducir a la subvaloracién sistematica de
activos intangibles, limitando la capacidad de las MIPYMES para mostrar una imagen
fiel de su patrimonio y, por ende, restringiendo su acceso a financiamiento a mejores
condiciones. [18]

Asimismo, la NIC 38 contempla la necesidad de realizar pruebas de deterioro para verificar
si el valor contable supera el recuperable, lo cual es clave para evitar sobrevaloraciones
qgue puedan inducir a errores en la evaluacion crediticia. El desconocimiento o la falta de
aplicacion de estos procedimientos impactan negativamente la calidad de la informacion
financiera que presentan las MIPYMES ante entidades financieras e inversionistas. [19]

Por otro lado, la NIC 39 regula el reconocimiento y medicion de instrumentos financieros,
estableciendo que estos se deben medir inicialmente al valor razonable y, posteriormente,
segun su clasificacion, al costo amortizado o valor razonable con cambios en resultados
o en patrimonio. La correcta clasificacion y medicion de instrumentos financieros permite
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manejar riesgos financieros y presentar informacion consistente y confiable, requisitos
fundamentales para la gestidn financiera y el acceso a crédito. [20]

Alintegrar ambos marcos, las MIPYMES pueden reflejar mas adecuadamente sus activos
y pasivos, fomentando la transparencia y facilitando la toma de decisiones internas
y la confianza externa. La informacién financiera fiel y transparente favorece mejores
calificaciones crediticias, mejora las posibilidades de negociaciéon con proveedores y
clientes, y abre puertas a nuevas fuentes de financiacidén, beneficiando el crecimiento y
sostenibilidad empresarial. [21]

Sin embargo, la adopcion efectiva de estos estandares requiere superar limitaciones
técnicas, falta de capacitacion y carencias tecnolégicas propias del sector MIPYME.
Por ello, es fundamental implementar programas formativos especificos, asesorias
especializadas y soluciones tecnolégicas adaptadas al tamano y recursos disponibles,
para reducir brechas y facilitar la correcta valoracién y reporte financiero bajo NIC 38 y
NIC 39. [20]

Buenas practicas emergentes y recomendaciones

En el contexto de la aplicacion de las NIC 38 y NIC 39 para las MIPYMES colombianas,
se estan observando varias buenas practicas emergentes que contribuyen a mejorar la
calidad y confianza de la informacioén financiera presentada. Estas practicas responden
tanto a procesos internos de las empresas como a iniciativas externas impulsadas por
organismos reguladores y gremiales. [21]

Una préctica fundamental es la implementacién de sistemas contables automatizados
que integran funcionalidades especificas para el manejo de activos intangibles e
instrumentos financieros, facilitando el registro, seguimiento y mediciéon conforme a
las normativas. Algun tipo de Software de gestién contable, ha ganado aceptacion en
MIPYMES al ofrecer herramientas adaptadas a la escala y requerimientos técnicos del
sector. Estos sistemas automatizados reducen errores manuales, facilitan la generacién
de reportes normativos y contribuyen a la continuidad y revisién permanente de las
politicas contables [21].

La formacion continua del personal contable y financiero es otro eje clave. Diversos
programas de capacitacion técnica disenados por entidades como la Superintendencia
de Sociedades y la DIAN brindan formacion especializada en la aplicacién practica
de las NIC, adaptando contenidos a la realidad y recursos limitados de las MIPYMES.
Estos programas deben contar con materiales didacticos claros, casos practicos
contextualizados y apoyo presencial o virtual para alcanzar una comprensién profunda
y adecuada implementacién. [21]

Ademas, la adopcidon de politicas contables claras y documentadas, adecuadas
a la normativa y al tamano empresarial, permite estandarizar procesos, definir
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responsabilidades y facilitar auditorias internas y externas. La elaboraciéon de manuales
contables adaptados, incluyendo criterios para la clasificacién y valoracién de activos
intangibles e instrumentos financieros, ayuda a mitigar la informalidad contable y
aumentar la transparencia. [21]

La supervisién y monitoreo constante del cumplimiento normativo también esta tomando
fuerza. La existencia de un responsable del proceso de implementacién y de un plan de
accion aprobado por la alta direccidén asegura el alineamiento estratégico y la rendicién
de cuentas, elementos esenciales para la sostenibilidad de las mejoras contables. [20]

De forma complementaria, se recomienda la colaboraciéon entre academia, gremios y
entes gubernamentales para desarrollar soluciones tecnoldgicas accesibles, guias
adaptadas y consultorias especializadas que acompafen a las MIPYMES en la transiciéon
y actualizacion continua hacia estandares contables internacionales.[10]

Es importante promover la sensibilizacién del sector sobre los beneficios de la correcta
aplicacion normativa mas alla del cumplimiento legal, destacando su impacto positivo
en la percepcion externa, el acceso a fuentes seguras de financiacion y la competitividad
sostenible a largo plazo.

Asi pues, estas buenas practicas emergentes y recomendaciones configuran un camino
integral para fortalecer la gestion contable de las MIPYMES, integrando tecnologia,
formacion, politicas, supervision y cooperacion multisectorial, elementos determinantes
para el cumplimiento efectivo y la generacién de informacioén financiera confiable y util.

[5]
Limitaciones del analisis y perspectivas de investigacion futura

El andlisis se limita a fuentes documentales y no incluye trabajo de campo directo en
MIPYMES, razén por la cual se sugiere complementar con estudios empiricos que
reflejen la realidad practica y cuantifiquen el impacto econémico de las deficiencias
identificadas. Asimismo, es necesario evaluar la influencia de cambios regulatorios
recientes y la respuesta de las empresas a adaptaciones normativas futuras.

Conclusiones

La investigacion aqui desarrollada respecto a la aplicacion integrada de la NIC 38 y NIC
39 en las MIPYMES colombianas permite plantear algunas reflexiones criticas y propias
sobre la situacién actual y los caminos a seguir.

Primero, es evidente que la dualidad normativa representa un reto complejo para un
sector con limitados recursos técnicos y humanos. Las MIPYMES, pese a su relevancia
econdmica, enfrentan una brecha grande entre la exigencia normativa y su capacidad
para interpretarla y aplicarla adecuadamente. Desde una postura critica, se puede
afirmar que el marco normativo ain no ha logrado su plena adaptacion a las realidades
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practicas del sector, especialmente en la medicidén posterior de intangibles y la gestién
de instrumentos financieros. Mas que un problema conceptual, se trata de un déficit en
estrategias de difusién y capacitacion especificas para las MIPYMES. Las exigencias
técnicas de las NIC 38 y NIC 39, en muchos casos, superan el nivel operativo y gerencial
de estas empresas. Esto produce una aplicacién parcial o meramente formalista, que no
se traduce en una mejora real de la informacién financiera ni en beneficios de gestién o
acceso a financiacion.

En segundo lugar, la predominancia del modelo del costo para medir activos intangibles,
aungque comprensible por restricciones de recursos, es en el fondo un indicio de
subvaloracién sistémica en el patrimonio de las MIPYMES. Desde una perspectiva
analitica, esta practica contribuye a invisibilizar el potencial econémico y competitivo
qgue representan las inversiones en activos intangibles. Por tanto, la simplificacién
no debiera llevar a la invisibilizacién del valor real sino al desarrollo de metodologias
practicas, asequibles y adaptadas al contexto, que permitan reflejar mejor el aporte
de estos activos desde la gestién diaria. En este sentido, las politicas publicas y las
instituciones deberian impulsar de forma prioritaria soluciones tecnoldgicas y asesorias
especializadas que rompan esta brecha.

Desde una 6ptica interpretativa, la implementaciéon de la NIC 39 en las MIPYMES, a pesar
de que su exigencia es menor comparada con entidades mas grandes, sigue siendo un
desafio, pues requiere conceptos financieros de alta complejidad como clasificacién de
activos y pasivos financieros y reconocimiento de deterioros. La transicion hacia NIIF
9, si bien positiva desde la perspectiva técnica y de alineamiento con mejores practicas
internacionales, podria aumentar la brecha si no se acompana de asistencia técnica y
formacién practica. Por ende, existe una necesidad apremiante de desarrollar materiales
y capacitaciones focalizadas, con ejemplos y procedimientos aplicados al tamafo y
recursos de las MIPYMES colombianas, que les permitan avanzar sin quedar rezagadas.

Finalmente, desde una postura critica y propositiva, considero que el futuro del
fortalecimiento contable financiero del sector pasa por integrar normativas, formacién
y sistemas tecnoldgicos en un ecosistema amigable y escalable. La colaboracién entre
academia, reguladores, gremios empresariales y cdmaras de comercio debe ser mas
estrecha y orientada a generar herramientas practicas, software de gestion asequible
y formacién continua, que transmuten lo complejo a lo operativo con rigor y claridad.
La contabilidad de activos intangibles e instrumentos financieros no debe ser un tema
arcano sino un factor estratégico para la competitividad, sostenibilidad y crecimiento de
las MIPYMES en Colombia.

Esta investigacion contribuye a visibilizar esos retos y abre el camino para que distintas
partes interesadas implementen soluciones adaptadas, inclusivas y sostenibles que
fortalezcan la calidad y utilidad de la informacién financiera como base de desarrollo
empresarial y confianza en el mercado.
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